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Generadores de divisas: impacto muy negativo esperado

(Valores en millones de US$) Fuente: elaboracion propina en 05-2020

En mayo 2020, se proyectaba que producto de los impactos de COVID-19, los sectores
generadores de divisas presentarian un saldo dramaticamente negativo en comparacion con 2019:

Diferencias

ITurismo (5,228) (70.0%)

Remesas (1,024) (14.4%)

Zonas Francas 6,263 5,010 (1,253)  (20.0%)

Exportaciones
Nacionales 4,955 4,582 (373) (7.5%)

Inversion Directa 3,013 2,000 (1,013) (33.6%)

ITOTAL 28,786 19,785 (9,001) (31.3%)

1

ww
£ HEBRARD CONSULTING
cOmacnieCommn



11
Turismo a RD
Resultados 2020



Turistas extranjeros hacia Republica Dominicana:
Llegadas por via aérea
Acumulado hasta Junio (6 meses)

Turismo a RD:
perdidas

en llegadas
ler semester 2020

2017 2018 2019 2020




Turismo a RD — reapertura frustrada y frustrante de

07-2020 a 12-2020

2018 2019 2020 Variacion

Total 2,483,706 2,603,303 2,267,969 509,717 (1,758,252) -77.5%

Llegadas del 2°
semestre

hasta Diciembre 2020/2019

1,029,890 712,404 294,397 (418,007) -58.7%

938,103

17,216 (287,731) -94.4%

297,625 329,338 304,947

94,777 93,829 92,104 15,702 (76,402) -83.0%

124,204 102,925 78,168 (74,269) -95.0%

3,899

17,169 (82,281) -82.7%

102,739 90,768 99,450

91,839 99,996 83,967 2,718 (81,249) -96.8%

40,428 38,665 46,809 (42,381) -90.5%

4,428

Mercados 1,689,715 1,785,411 1,417,849 355,529 (1,062,320) -74.9%
Tradicionales

% de Total 68.0% 68.6% 62.5% 69.8%




Turismo a RD - reapertura frustrada y frustrante de
07-2020 a 12-2020

Llegadas del 2°

2018

2019

Variacion

semestre
hasta Diciembre 2020/2019
e 124,838 116,270 113,100 (109,989) -97.2%
A
& 92,981 98,169 85,725 (82,319) -96.0%
\.‘/ 52,197 70,654 52,191 (46,607) -89.3%
w 57,133 50,617 70,232 (55,532) -79.1%
Mercados

Emergentes

327,149

335,710

321,248

(294,447) -91.7%




Turismo a RD - reapertura frustrada y frustrante de

07-2020 a 12-2020

Llegadas del 2° 2017 2018 2019 2020 Variacion
Total 2,483,706 2,603,303 2,267,969 509,717 (1,758,252) -77.5%

Ev()BSE()

Mercados
Tradicionales

1,689,715 1,785,411 1,417,849 355,529 (1,062,320) -74.9%

% Total 68.0% 68.6% 62.5% 69.8%
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Mercados

Emergentes 327,149 335,710 321,248 26,801 (294,447) -91.7%
Resto del mundo 466,842 482,182 528,872 127,387 (401,485) -75.9%
Dominicanos 462,165 524,780 602,769 501,507 (101,262) -16.8%

Total (incl. RD) 2,945,871 3,128,083 2,870,738 1,011,224 (1,859,514) -64.8%




Turismo a RD — Resumen Ano 2020 vs. Anos Anteriores

Llegadas Totales 2017 2018 2019 2020 VarTRE
Ao (12 meses) De Enero hasta Diciembre _I 2020/2019
Total 5,354,017 5,618,561 5,357,619 1,699,194 (3,658,425) -68.3%

Ev()BSE()

3,828,506 4,008,699 3,717,398 1,169,749 (2,547,649) -68.5%

Mercados

Tradicionales
% Total 71.5% 71.3% 69.4% 68.8%
—
w.-S@®
w v
Mercados
Emergentes 632,666 679,930 629,099 179,297 (449,802) -71.5%
Resto del mundo 892,845 929,932 1,011,122 350,148 (660,974) -65.4%
Dominicanos 833,525 950,327 1,088,417 706,121 (382,296) -35.1%

Total (incl. RD) 6,187,542 6,568,888 6,446,036 2,405,315 (4,040,721) -62.7%




Turismo a RD

Re-Proyecciones para 2020

Impactos sobre ano total 2020: Ingresos por Turismo y Otros Servicios

Llegadas de turistas entre

m 1,607,000 y 2,143,000 vs. 5,358,000
(_’ (2019), estimando caida entre -60% y -

-65.4%

70%. Finalmente, solo llegaron 1,700,000

El trabajo en turismo representa un poco
\_ 4 mas de 1,000,000 empleos entre

formales (318,895), informales (163,422) a
T3-2020. Se perdieron 60,939 empleos

formales en 1 afo (-16.0%).

Caida de ingresos en US$:
'\ de US$7,468 millones (2019) a apenas 2019 2020
"' US$2,240 millones (2020) o sea una . Otros Servicios . Ingresos por Turismo

enorme caida de unos US$5,228 millones.
Fuente: BCRD (Noviembre 2020)
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Remesas: un pequeno presupuesto adicional

(Valores en millones de US$)

7,087 ) o
6,494 Tendencia Inicial en 2020:

5,912
5,261
4,961
4,262 o
4,008 4,045 ’
3,683

2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Estadisticas del BCRD confirman
fuerte descenso a partir de 03-2020:
mientras iban creciendo +9.8% de
US$1,077.7M (2019) a US$1,189.1M
(2020) hasta febrero 2020.

Se desplomaron en marzo con una
caida del -21.8% y nuevamente en
abril, con otra caida del -32.5%.

Sorpresivamente se recuperaron en
mayo: +17.9%

Fuente: BCRD M
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Remesas: expectativas negativas para 2020

(Valores en millones de US$)

Tendencia esperada para el resto del 2020

En resumidas cuentas desde COVID-19 (de marzo a mayo):

Caida de ingresos en US$: de US$1,792.6M (2019) a
solamente US$1,553.8M (2020) o sea una muy significativa
caida de unos US$239 millones, equivalente a una caida del
-13.3%.

Proyecciones para afno 2020: (realizadas en 05-2020)

Caida de ingresos en US$: de US$7,087 millones (2019) a

apenas US$5,963 millones (2020) o sea una enorme caida
de unos US$1,024 millones, equivalente a una caida del -

14.4%.

Fuente: BCRD




Remesas: divina “sorpresa” a partir de 05-2020

(Valores en millones de US$)

Periodos 2019 2020 Var. abs. Var. rel.
Enero 537.0 586.9 49.8 9.3

Febrero 540.7 596.2 55.5 10.3
Marzo 665.5 520.2 -145.4 -21.8

Abril 585.2 395.0 -190.2 -32.5 Resultados Preliminares 2020:

Mayo 541.9 638.7 96.8 17.9
Por 12 vez las remesas superaron
Juni 587.0 737.9 150.9 25.7
o los US$8,000M, lo que compara
Julio 640.3 827.7 187.4 29.3 muy favorablemente con el récord

Agosto 628.4 769.9 141.5 22.5 registrado en 2019 (US$7,080 M) y
.. la proyeccién anterior
Septiembre 566.9 777.4 210.5 371 (US$5,963M).

Octubre 580.3 789.6 209.3 36.1
Noviembre 557.1 707.5 150.4 27.0
Diciembre 656.7 872.3 215.6 32.8

Total 7,087.0 m 1,132.3 16.0
Fuente: BCRD
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2020 E.E.U.U.: T3 mejor trimestre

Gross Domestic Product (Third Estimate), Corporate Profits (Revised),
and GDP by Industry, Third Quarter 2020

Real gross domestic product (GDFP) increased at an annual rate of 33.4 percent in the third quarter of
2020, as efforts continued to reopen businesses and resume activities that were postponed or restricted
dus to COVID-19_ The change was 0.3 percentage point higher than the “second” estimate released in
Movember. In the second guarter of 2020, real GDP decreased 31.4 percent. For more details, including
source data, see the Technical Mote and “Federal Recovery Programs and BEA Statistics”.

Third-guarter GDP highlights

The third-guarter increase in real GDP reflected
increases in consumer spending, inventory
investment, exports, business investment, and
housing investment that were partially offset by a
decrease in government spending. Imports, a
subtraction in the calculation of GDP, increased.

The increase in consumer spending reflected
increases in services (led by health care) and goods
{led by clothing and footwear as well as motor
vehicles and parts). The increase in inventory
investment reflected an increase in retail trade
inventories (led by motor vehicle dealers). The
decrease in government spending was in federal as
well as state and local government.

Quarter-to-Quarter Change in Real GDP
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2020 E.E.U.U.: Impresionante recuperacion del empleo

Reclamos semanales por seguro

Estados Hnides Tasa de desempleo abierta
Estados Unidos
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Exportaciones acumuladas hasta 12-2020

Fuente: DGA elaboracion: Henri Hebrard

Exportaciones
Acumuladas Hasta

2017

2018

2019

2020

Variacion DGA

Diciembre

Diciembre

Diciembre

Diciembre

2020/2019

REGIMENES ESPECIALES

VS. mismo mes afo anterior

5,594,420
22.3%

6,063,680
8.4%

6,364,720
5.0%

TOTAL 8,831,180 9,430,150 10,079,140 (225,980)
NACIONAL 3,236,760 3,366,470 3,714,420 3,671,540 (42,880) -1.2%
ZONA RRANCA 5,294,570 5,752,530 6,001,180 5,827,720 (173,460) -2.9%|
ADMISION TEM’PORAL 290,380 290,740 325,010 319,880 (5,130) -1.6%
REEXPORTA CION 9,470 20,410 38,520 34,020 (4,500) -11.7%
Zona Franca como % del
Total 60.0% 61.0% 59.5% 59.1% 76.8%

6,181,620

(183,100)  -2.9%

Regimenes Especiales como
% del Total

63.3%

64.3%

63.1%

62.7%

81.0%
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Precios Promedios Semanales del Oro
Vs. Promedio Anual (US$/onza)

Fuente: www.oanda.com — Henri Hebrard

2200

2150

2100 2,006.46 g
2050 —
2000 =
1950 1,849.90 r\\\\

1228 ’ \ 4 Presupuesto 2020:
1800 v US$ 1,390.80/0nza
1750

1700 . .

1650 1,780.43 Cotizacion hoy:
1600 US$ 1,833.70/onza
1550

1?28 Presupuesto 2021:

US$ 1,590.00/onza

1400 1,354.29 1,336.75

1350

1300 Sin las exportaciones
1250 energético-mineras
1200 (US$2,153.8 millones),
1128 las exportaciones

1050 1,133.40 nacionales cayeron
1000 US$156,2 millones (-
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Exportaciones Zonas Francas presenta fuerte

“remontada”

(% vs. Mismo mes periodo anterior - fuente DGA - Elaboracion Propia)

30.0%

20.0%

10.0%

0.0%

-10.0%

-20.0% Septiembre, Octubre,

Noviembre y Diciembre
con nuevos records
historicos.

-30.0%

-40.0%

-50.0%
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Exportaciones ZF por sectores — Ano Completo

Aiio 2019

$ 6,001,183,121.41

Sub-Total Reino Animal (desdeOla S
Sub-Total REINO VEGETAL (de 06a1 S
Sub-Total GRASAS + AGROINDUSTRI §
Sub-Total AGRO-ALIMENTARIA

Textiles (de 51a63)
Calzados (64)
Sub-total Textiles y Calzados

Los demas rubros de Zonas Francas $
delas cuales:
24 Tabacoy suceddneodelt §
30 Productos farmacéuticos. $
39 Plastico y sus manufactur S
48 Papel y cartén; manufact S
71 Perlas finas (naturales) o S
76 Aluminio y sus manufactt §
83 Manufacturas diversas de S
85 Maquinas y aparatos, mai S
96 Manufacturas diversas. S
Sub-Total Industriales Clave 1 (+++) $
33 Aceites esenciales y resir S
90 Instrumentos y aparatos « S
Sub-Total Industriales Clave 2 (---) $

Toas Las Demas Partidas Industriale $

7,229,236.58
97,032,504.49
217,622,895.19
321,884,636.26

792,035,438.85
286,256,598.04
1,078,292,036.88

4,601,006,448.27

923,972,026.34
498,549,293.64
140,822,385.31
47,766,834.14
533,416,154.75
35,224,767.83
54,900,000.61
1,021,017,685.05
55,946,971.46
3,311,616,119.13
81,050,286.36
993,728,764.78
1,074,779,051.14

214,611,278.00

(Fuente: DGA)

Variacion 2020 vs. 2019

Ao 2020

$ 5,827,720,823.75

VN uNnLULHnHnnHnuunnunn

938,523.91
92,956,669.88
199,915,382.72
293,810,576.51

627,280,854.41
204,887,363.08
832,168,217.48

4,701,742,029.75

927,765,030.11
445,306,848.60
170,336,733.81
45,584,049.86
439,832,308.20
46,166,064.60
44,590,706.51
1,134,140,216.76
66,702,474.33
3,320,424,432.79
83,179,818.32
1,077,678,718.26
1,160,858,536.59

220,459,060.37

$ (173,462,297.67)

VN uNnLULHHnHnHnHLHnnunhn

(6,290,712.66)
(4,075,834.61)
(17,707,512.47)
(28,074,059.75)

(164,754,584.44)
(81,369,234.96)
(246,123,819.40)

100,735,581.48

3,793,003.77
(53,242,445.03)
29,514,348.50
(2,182,784.28)
(93,583,846.55)
10,941,296.77
(10,309,294.10)
113,122,531.71
10,755,502.87
8,808,313.66
2,129,531.96
83,949,953.48
86,079,485.44

5,847,782.37

-87.02%
-4.20%
-8.14%

-20.80%
-28.43%

0.41%
-10.68%
20.96%
-4.57%
-17.54%
31.06%
-18.78%
11.08%
19.22%
0.27%
2.63%
8.45%
8.01%

Rubros tradicionales sufrieron mucho
Calzados: -28.4%

Textiles: -20.8%

Joyeria : -17.5%

Pero hay que destacar la fortaleza y el
crecimiento de partidas muy relevantes:
Tabaco: + 0.4%;

Plasticos: +21.0%;

Aluminio: +31.0%;

Materiales Eléctricos: +11.1%

Dispositivos Médicos: + 8.5%;

Caida total fue apenas -2.9%, o sea
(US$178.5) millones, muy inferior a
proyecciones iniciales -20.0% y
(US$1,253.0) millones
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Inversion Extranjera Directa: cae, pero mucho menos

(Valores en millones de USS - Fuente: BCRD)

Enero — Septiembre Julio — Septiembre
(2019 - 2020) (2019 - 2020)
BANCO CENTRAL
REPUBLICA DOMINICANA 2,364 -12.6% 2,066 +4.0% 864
\ 831 /
Ingresos de Divisas
Enero - Septiembre
2019-2020 2019 2020 2019 2020

En millones de US$

Cifras Preliminares para 2020:

Estadisticas del BCRD confirman ligero descenso a 12-2020: -15.2% de US$3,013M (2019) a US$2,554M
(2020).

Volvieron a bajar en T4-2020 con una caida del -24.8% al pasar de US$649M (2019) a US$488M (2020). M
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Generadores de divisas: en resumidas cuentas

(Valores en millones de USS - Fuente: BCRD 12-2020)

En resumidas cuentas, los sectores generadores de divisas presentarian una caida todavia
importante (-18.9%) pero muy inferior a lo proyectado en 05-2020:

)
2019 HH (Mayo) BCRD (Dic.) Diferencias

Turismo (73.3%)

Remesas +1,132 +16.0%

Zonas Francas (182) (2.9%)

Exportaciones
Nacionales (455) (9.2%)

Inversion Directa (459) (15.2%)

TOTAL (5,439) (18.9%)
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Importaciones: fuerte disminucion gracias a petroleo y caida del PIB

(Valores en millones de USS - Fuente: BCRD)

Nuevas Re-Proyecciones

Noviembre Diferencias

Factura Petrolera (1,622) (45.8%)

Zonas Francas 3,986 3,189 3,698 (288) (7.2%)

Importaciones

[o)
Nacionales 12,757 11,419 1,197 (1,560) (12.2%)

Total
Importaciones

20,288 16,474 16,818 (3,470) (17.1%)

il



Importaciones No Petroleras — Confirman inicio de recuperacion
(% vs. mismo trimestre periodo anterior - Fuente: DGA - Elaboracion Propia)

-24.7

2018-T1 2018-T3 2019-T1 2019-T3 2020-T1 2020-T3



Precios Promedios Semanales del Petroleo

Vs. Promedio Anual (USS/barril)

Fuente: www.oanda.com — Henri Hebrard

Precios Semanales del Petrdéleo Crudo (WTI)
(USsS/barril) Fuente: Energy Information Administration (EIA)

Presupuesto 2020:
i .
US$ 59.80/barril
Cotizacion hoy:
US$ 52.28/barril
520 Presupuesto 2021:
s13 US$ 45.50/barril
510
- i L L : 392
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Un dolar en el alza del
barril del petroleo le

cuesta RD$3,300
millones al pais

Economista estima serd imposible cumplir meta
sobre las recaudaciones por impuestos a los
combustibles en el 2020

Pablo Garcia - SANTO DOMINGO 03/12/2019, 04:05 PM



r Parte 2:
g Impactos de COVID-

19: sobre
Presupuesto 2021




Situacion Global

Los planes de estimulo
se han traducido en
altos niveles de
liquidez y bajas tasas
de interés con aumento
de endeudamiento
global.

El comercio global se
contrae a la mayor tasa
desde la crisis
subprime.

Para el 2021 se espera una
recuperacion de la tasa de
crecimiento de la economia
mundial pero la dinamica
econdmica sigue sujeta a
elevada incertidumbre sobre
la dinamica de la pandemia,
la produccién y distribuciéon
de vacuna ademas de la
trayectoria de la demanda
agregada y ajustes
productos.

A nivel global, los
paquetes fiscales y
monetarios sin
precedentes atenuaron
la caida del PIB: 12
billones (trillions) de
dolares en anuncios de
accionistas fiscales y
7,5 billones (trillions) en
anuncios de acciones

monetarias.

La economia global
muestra la peor

contraccidon econdmica
en 2020 desde 1946 y
ha sido generalizada
(China es la Unica de

las economismo que no

se contrae).

Fuente: CEPAL - Balance Preliminar de las economias de América Latina y el Caribe 2020
. lII
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Proyecciones Globales 2020 - 2021

(Fuente: CEPAL - Diciembre 2020)

REGIONES ¥ PAISES SELECCIONADOS: TASA DE CRECIMIENTO DEL PIB, 2019 ¥ PROYECCIONES PARA 2020 ¥ 20212
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Proyecciones Globales 2020 - 2021

(Fuente: FMI — Octubre 2020)

Difference from June Difference from April

Projections 2020 WEO Update' 2020 WEO'
2019 2020 (2021 ) 2020 2021 2020 2021
World Output 2.8 -4.4 5.2 0.8 -0.2 -1.1 -0.5
Advanced Economies 1.7 -5.8 39 23 -0.9 0.3 -06
United States 2.2 -4.3 3.1 37 —1.4 1.6 —1.6
Euro Area 1.3 -8.3 52 1.9 0.8 0.8 0.5
Germany 0.6 —6.0 42 1.8 —1.2 1.0 —1.0
France 1.5 -938 6.0 27 -1.3 2.6 1.5
Italy 0.3 -10.6 5.2 2.2 —11 —5 0.4
Spain 2.0 -12.8 7.2 0.0 0.9 438 29
Japan 0.7 -5.3 2.3 05 0.1 —0.1 —0.7
United Kingdom 15 -9.8 5.9 0.4 —0.4 -3.3 1.9
Canada = 74 5.2 1.3 0.3 0.9 1.0
Other Advanced Economies? 1.7 -3.8 36 14 0.6 0.8 -1.0
Emerging Market and Developing Economies 3.7 \_—3-3 J 6.0 -0.2 0.2 -2.1 -0.5
Emerging and Developing Asia 5.5 —1.7 8.0 039 0.6 2.7 —0.5
China 6.1 1.9 \B'EJ 09 0.0 0.7 —1.0
India® 4.2 -10.3 8.8 -58 2.8 —12.2 14
ASEAN-5* 49 6.2 —14 0.0 —-2.8 —15
Emerging and Developing Europe 21 C 1.2 —0.3 0.6 —0.3
Russia 1.3 25 —1.3 14 —0.7
Latin America and the Caribbean 0.0 13 0.1 -29 0.2
Brazil 14 33 —0.8 —05 —01
Mexico 0.3 1.5 0.2 2.4 B it




Proyecciones Globales 2020 - 2021

(Fuente: FMI — Octubre 2020)

Latin America and the Caribbean: Real GDP Growth
(Percent, year-over-year)

Projections

Latin America and the Caribbean 1.4 11 0.0 -8.1 3.6 2.6
LAC excl. Venezuela 20 1.7 0.8 —-7.8 3.8 27
South America 0.8 03 02 3.1 3.6 26
Argentina 2.8 —2.56 -1 -11.8 4 25
Brazil 1.3 1.3 11 -5.8 28 22
Chile 1.2 4.0 11 5.0 45 28
Colombia 14 25 3.3 = 4.0 3.8
Peru 5 40 22 -13.9 7.3 44
Mexico Z: 22 0.3 -9.0 3.5 22
CAPDR . 57 38 32 -5.9 3.6 4.0
Canbbean
Tounsm dependent 1.4 20 0.5 -99 4.0 27
Commodity exporters 06 11 1.0 06 3.8 5.8

Sources: IMF, World Economic Outlook database; and IMF staff calculations.
Mote: PPP GDP-weighted average. South America excludes Guyana and Sunname. Green'red dencites
upward'downward revisicn compared with the Apnl 2020 World Economic Outlook forecasis.




Parte 2.1:

Impactos sobre
Crecimiento del PIB




Elementos de discusion sobre ley de presupuesto 2021

Marco macroeconémico 2021
Regreso a nueva normalidad, con PIB
rebotando pero a nivel insuficiente
para recuperar lo perdido en 2020

Tabla 18. Panorama Macroeconémico Plurianual 2020-2024
Revisado el 31 de agosto 2020

2019 20020 LM 073 2023 124
PIB rzal {Indice 2007=100) 180.1 172.9 1815 190.6 2001 2102
Crecimiento del PIB real 5.1 4.0 50 50 5D ‘50
PIE nominal (Millones ROG) 4562235 1] 4489.239.3| 49022494} 5.353.256.3| 58457558 6.383.5654
Crecimiento del PIB nominal 1T -1.6 9-2 32 52 32
PIS nominal (dillones de LIS5) 58,9061 T8.689.6 766396 g2.624.0 #6,T55.2 31,0330
Crecimiento del PIB nominal en USE 38 -11:5 no 510 50 a0
Meta de inflacian (1) 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
Inflacidr (promedio) 1.81 350 4.00 400 4.00 4.00
Inflacidn idiciembre) 3.66 4.00 400 4.00 4.00 4004
Crecimiznto deflactor PIB 2.83 25D 4.00 4.00 4.00 4.001
Tasa de cambio (promedio) £1.33 ET.05 6220 64.79 6738 V.08
Tasa de variacidn (%) 350 1115 3.20 4.00 4.00 4

SUPUESTOS

Patrdlea WTI (LS5 paor barril) ET.D 385 45 5 459 45T 461
O (US50z) 1,3593.1 J1.600.0 165900 1,667 7 1,545 T 15030
Mickeal (USETN) 13,943 3 11,5000 120000 425530 13 14 3700
Cardon mineral API2 CIF ARA (USSN) B1.4 &0.8 559 B30 63.0 63.0
Cracimiento P18 real EE_ULU (5] 23 -52 10 30 2 20
Inflacian EE.UU. {promadio)} 1.8 0.8 17 223 2.2 2
Inflacidn EE. UL (diciembra) 23 0.8 24 23 2:3 23




Evolucion del IMAE — Gran Confinamiento 2020-2021
(% vs. mismo mes periodo anterior - Fuente: Elaboracion Propia en base a datos de BCRD)

Caida del PIB en
T4-2020:
-3.1%

Caida del PIB en

T3-2020:
-7.2%

-29.8
Caida del PIB en
T2-2020:

-16.9%
YU % T S % Yo, e % % B Yo By 4, Y

oL Q

3 (SNPN 6\ Qﬁ\ U/

% D,
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] |||
EBRARD CONSULTING
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BCRD publica caida menos marcada de PIB hasta 10-2020

Fuente: BCRD

Indicador Mensual de Actividad Economica (IMAE)*
Tasas de crecimiento 2020 (%0)

ACTIVIDAD ECONOMICA

Agropecuario 18 19 23 PIB total acumulado hasta 09-2020 g
Explotacine de Mk v C s 13.6 23.8 0.6 se habia caido en -8.1%. \W/\,
Manufactura Local 34 0.4 1.1 ~——~~
Manufactura Fonas Francas -6.6 4.6 0.7

Do b o 2 Calculos preliminares del BCRD muestran
5’;’:"‘;:'3}%% 123 Z: ;: que caida del PIB fue menos marcada en T4- +
Cm‘jﬁm 51 B o 2020: —3.1%: lo que compara positivamente +
Hoteles, Bares v Restaurantes [ -47.7 -49.3 -48.7 ) con caida de -5.6% (meS de 09_2020)

Transporte ¥ Almacenamiento 92 -41 -3.7

Comunicaciones 23 33 36

Servicios Financieros 8.4 54 5.7 Proyectamos caida del PIB alrededor de -

Actividades Inmobiliarias y de Akpuiler 42 2.7 26 2.5% en noviembre-diciembre 2020, por lo -MVVWW
Ensefianza -3.0 -6.1 -6.0 que PIB 2020 cerraria en -6.7%.

Sahd 13.0 9.3 10.3

Otras Actindades de Servicios -11.2 -10.1 -1.6

Administracion Priblica 19 27 25

IMAE 8 4.3 3.4 )

*Cifras prelsminares.




Evolucion del IMAE — Turismo vs. Resto de 1a Economia

(% vs. mismo mes periodo anterior - Fuente: BCRD)

Indicador Mensual de Actividad Econdémica (IMAE)*
Tasas de crecimiento 2020

0.2 1.7
.

I I 11 I ji1 e
: -34
-26.1

/

sep oct nov dic*

-20.8

ene feb mar abr may jun jul ago
iResto 55 6.1 69 261 92 -23 44 -3.0 -1.6 0.7 0.2 1.7
(%) EIMAE 47 53 ©4 208 -136 -71 28 -72 5.6 43 34 -15

* proyeccion para el mes de diciemibra. B resto de actreidades economicas excuye Hoteles, Bares y Restaurantes.



Subsector Finanzas: el gran ganador de 2021 a pesar de COVIVD-19

(% vs. Mismo trimestre periodo anterior - fuente BCRD — Elaboracion Propia)

12.6
1.5
10.5
9.2
7.6
6.3
4.3
2.3
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Crédito al Sector Privado (en RDS + USS) (en billones de RDS)

2

1,294

Fuentes: BCRD / Elaboracion propia

Al cierre 2020:

Estadisticas del BCRD confirman
tendencia a recuperacion de la
demanda a partir de 08-2020: crédito
al sector privado cierra 2020
creciendo +5.2% de RD$1,218.9MM
(2019) a RD$1,282.6MM (2020) ; tasa
mas baja de crecimiento desde 08-
20009.

Si descontamos por inflacion, se

produce una muy ligera caida real del
0.3%

HEBRARD 6 HERRARD CONSULTING
berrcanci Ecosmach:



Impacto de COVID-19 sobre “Servicios Incl. Comercio”

(Promedio Ventas Mensuales en RDS millones — 2020 vs. 2019)
Fuente: DGII / Elaboracion: Henri Hebrard

Variaciones vs. 2019:
08-2020 (-13.5%)
09-2020 (- 6.3%)
10-2020 (- 3.0%)

+2.09 -27.509 , _8.49
264,915 277,498 27.5% 278,500

255,114

259,664

201,288

Junio-Octubre

Enero-Febrero Marzo-Mayo



Impactos de COVID-19 en Servicios

Ventas 2020 vs. 2019: % variacion periodo marzo-mayo (3 meses acumulados)

Fuente: DGII — Elaboracion Henri Hebrard)

Finanzas
25.2%

R
\ ) E
Comunicaciones
-2.9%
Electricidad-Agu
-19.9%
Comercio-Otros
-28.5%
° Salud
-36.6%
Educacion :
-48.9% Combustible
-52.2%  Transporte
-55.9%
Vehiculos
-65.0%

Turismo

0,
-7 3 . 9 /0 HesraRD &I:I; :;![:L{:u:lulwn

bertcanca o
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Impactos de COVID-19 en Servicios

Ventas 2020 vs. 2019: % variacion periodo junio-octubre (5 meses acumulados)
Fuente: DGII — Elaboracion Henri Hebrard

Finanzas
8.8%

omunicaciones
=-1%

Vehiculos
=12.7%

Electricidad-Agua
-4.9%

Combustible
Educacién -22.7%
-26.8%

Transporte
-37.0%

Turismo
-72.8%

il



Crédito al Sector Comercio (en RDS + USS)

(en millones de RDS)

Fuentes: BCRD / Elaboracion propia

-10.2% desde

202,107

mayo 2020

196,690
193,325 193,358

187,228

183,761 183,214

182,164 181,421

180,156

Mar-20 Apr-20 May-20 Jun-20 Jul-20 Aug-20 Sep-20 Oct-20 Nov-20 Dec-20 M
v Al



Impacto de COVID-19 sobre “Industrias Alimentarias”

(Promedio Ventas Mensuales en RDS millones — 2020 vs. 2019)
Fuente: DGII / Elaboracion: Henri Hebrard

23,602.00
22,638.00

22,052.00 22,087.00

19,572.00 19,831.00

+12.7%

Enero - Febrero Marzo - Mayo Junio - Octubre
m2019 m2020

HEBRARD 6 HERRARD CONSULTING

Pt v



Impactos de COVID-19 en “Industrias Alimentarias”

Ventas 2020 vs. 2019: % variacion periodo marzo-mayo (3 meses acumulados)
Fuente: DGII - Elaboracion Henri Hebrard)

Molineria
7.80%

Azucar Aceites .
2.50% 1.90% Lacteos
I 0205

Carnes
-3.30%

Cacao .
-25.90% Bebidas

-27.70%

Panaderia
-39.40%

] l“
HEBRARD 6 HERRARD CONSULTING
Pt v



Impactos de COVID-19 en “Industrias Alimentarias”

Ventas 2020 vs. 2019: % variacion periodo junio-octubre (5 meses acumulados)
Fuente: DGII — Elaboracion Henri Hebrard)

Bebidas

Lacteos Carnes 11.10%
9.20% 9.70%

Azucar .
Molineria 5.10% Aceites
3.60% 4.00%

(

Cacao
-6.00%

Panaderia
-29.00%



Creédito al Sector Construccion (en RDS + US$)

(en millones de RDS)

Fuentes: BCRD / Elaboracion propia

-19.9% desde 06-

85,180 85,605 86,446 87,936
68,756 67,762 68,340 68,074 69,494 70,444
Mar-20 Apr-20 May-20 Jun-20 Jul-20 Aug-20 Sep-20 Oct-20 Nov-20 Dec-20



La caida del PIB en 2020 es 1a mas grande

en 120 anos.

América Latina y El Caribe: Proyeccidon de la tasa de variaciéon del PIB, 2020a
(En porcentajes)

Paraguay i - Guyana I 30.0

i B .
( Haiti ‘;'OIEI = )an Vicente y las Granadinas -5.5 11
mcaragae .0 Trinidad y Tabago 6.8 HE

Uruguay -5 e—
Costa Rica AR e— El Caribe -7.9 .
St -
( Republica Dominicana -5.5 e— ’ Jamaica -9.0 N
CTme .0 .
América Central -5,5 mm—— e -10.1 -
Colombia -7.0 e— G d %
América del Sur -7.3 —— ranada 12.6 W—
bioulals ek Bahamas -14.5 S
Ameérica Latina y el Caribe _7 .7 =_— ’
e — Saint Kitts y Nevis -15.1
Bolivia (Estado Plurinacional de) B ) ee— -
América Central y México -8 .5 =— Dominica -15.4
Cuba -8.5 = .
El Salvador _8 .5 =— Belice -15.5 —
México -9.() —— Barbados -16.0
Ecuador -9.() w—
Argentina -10.5 —— Antigua y Barbuda _18.3 I
Panama -11.0 =——— ]
Perd -17 .0 eee—— Santa Lucia -26.6 NN
Venezuela [Republica Bolivariana de) -30.0
-40  -30 -20 -10 a i0 20 30 40
-40 -30 -20 -10 0

Fuente: Comision ECondmica para America Lating y &l Caribe (CEPAL), sobra lz base de cifras oficizles.
* gmérica Central incluye a Cuba, Haiti y Republica Dominicana




En 2021 1a tasa de crecimiento del PIB de la

region mostrara un rebote alcanzando el 3.7%

América Latina y El Caribe: Proyeccién de la tasa de variacién del PIB, 2021a

(En porcentajes)

Peri 9.0 :
Panama m— 5 G Antigua y Barbuda IEEEEEGE—— ] 3 4
e oo i
W _'Eiﬁ G Hi————jii——|
Republica Dominicana S5 0 e 8.1
IS ET] Santalucia I 7 5
Chile e G ) i
Argentina /] O elicc I 5
Honduras E— 4.5 Saint Kittsy Nevis  IEEEG——— .4
Uruguay ()
America Cantral 3R Barbados I .0
América Central y México I 32
o =
Mddica —5 b 2.7
( América Latina y el Caribe —— 3 7/ ) Bahamas |IEEE— 1 5
RIS -y
América del Sur 3.7 El Caribe NN 4, 0
Guatemala — G . i
El salvador 3.5 5an Vicente y las Granadinas S 3 O
Faraguay — 3 5 Dominica I 3
Brasil 7
Cuba ] () Trinidad y Tabage | 3 3
Cocte Sics S— :
( Haiti 2.0 ) Suriname N 2 0
L e s Jamaica . 2.0
Ecuador m 1.0

a 2 4 1 ] 0 12 14 16

Venezuela (Repdblica Bolivariana de) -7 .() .

‘2 & % B2 o g # B B 10 Fuente: Comision Economica para America Latina y el Caribe [CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
* america Cantral incluye a Cuba, Haiti y Republica Dominicana




Elementos de discusion sobre proyecto de ley

de presupuesto 2021

Table A4. Emerging Market and Developing Economies: Real GDP (continued)
(Annual percent change)

Average Projections
200211 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2025

Latin America and the

Caribhean (continued) 3.6 2.9 2.9 1.3 0.4 -0.6 1.4 1.1 D.0 -8.1 3.6 2.5
Costa Rica 4.4 4.8 23 35 36 4.2 3.9 27 21 5.5 2.3 32
Dominica 2.4 14 0.6 4.4 —2.6 25 -85 0.5 el Sl = sl
Dominican Republic 4.7 2.7 4.9 71 6.9 6.7 4.7 7.0 ( ol -6.0 4.0 5.0 )
Ecuador 45 56 49 3.8 0.1 —1.2 2.4 13 o.1 =11.0 T0 2.0
El Salvador 1.9 2.8 2.2 1.7 24 25 2.3 2.4 2.4 9.0 4.0 2.2
Grepada 2.1 —1.2 24 7:3 6.4 3.7 4.4 4.1 3.0 —11.8 3.0 2.7
Guatemala 3.6 31 35 4.4 4.1 27 3.0 3.2 3.8 2.0 4.0 33
Guyana 2.7 5.0 3.7 1.7 0.7 3.8 a7 4.4 54 26.2 8.1 1.1
Haiti 0.7 29 42 2.8 1.2 15 1.2 15 1.2 —-4.0 1.2 1.4
Honduras 4.2 41 2.8 3:1 3.8 3.9 4.8 3T 2.7 6.6 49 3.7
Jamaica 0.6 —0.5 0.2 0.6 0.9 15 0.7 1.9 09 8.6 3.6 21
Mexico 19 3.6 1.4 2.8 33 26 2.1 2.2 0.3 9.0 35 21
Micaragua 3.2 6.5 49 4.8 4.8 4.6 4.6 —4.0 -39 5.5 -05 21
Panama 6.9 g8 6.9 51 57 5.0 5.6 37 3.0 9.0 4.0 50
Paraguay 4.2 0.5 8.4 49 5 | 43 5.0 3.4 0.0 —4.0 55 4.0
Peru 6.2 6.0 5.8 24 3.3 4.1 25 4.0 2.2 —13.9 7.3 3.8
St. Kitts and Nevis 1.7 2.2 54 6.3 1.0 2.8 -2.0 29 2.8 —18.7 8.0 2.7
St. Lucia 2.8 —0.3 2.2 1.3 -0.2 3.8 3.5 2.6 1.7 -16.9 7.2 1.8
St. Vincent and the Grenadines 2.7 14 1.8 1.2 1.3 19 1.0 2.2 0.4 7.0 3.7 20
Suriname 51 2.7 29 0.3 3.4 56 1.8 26 0.3 —131 1.5 21
Trinidad and Tobago 5.3 0.7 2.2 -0.9 1.8 -6.3 -2.3 0.2 0.0 56 2.6 1.5
Uruguay 41 35 4.6 32 0.4 1.7 2.6 16 0.2 —4.5 4.3 2.4
Venezuela 3.2 5.6 1.3 -3.9 -6.2 —17.0 -15.7 -19.6 —35.0 -25.0 —10.0



Elementos de discusion sobre proyecto de ley

de presupuesto 2021

Dominican Republic--Selected Indicators

2013 2014 20156 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Economic indicators (%)
Nominal GDPibil. 2,8619.77 292667 3,206.66 3.48B7.29 3.8B0266 423585 456224 442352 487883 5351.21 5,B43.52
LC)
Mormimal GDP (bil. G2.68 67.18 7116 7870 80.00 B5. 56 ("‘“. 79.02 80.64 B4.48 88 '.:?)
)
GDP par capita 0.4 5.8 Fiy 1.5 79 B.3 B.6 7.5 v 758 8.3
(000s %)
Real GDF growth 4.9 7.1 858 6.7 4.7 7.0 2.1
Real GDP per 3.B 6.0 5.9 b7 3.7 6.0 4.1
capita growth
Real imvestment (2.5] 8.3 1843 2.3 (0.3) }13.3 2.1 12.7) 16,3 8.7 8.2

growth




PIB 2021: Proyeccion

(en % vs. ano anterior) Elaboracion HH

7.05% 6.93% 6.98%

6.66%

SIN
Reforma
Fiscal en

2021

-6.75%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

1p
Hes BRARD CONSULTING



Parte 2.2:

Impactos sobre Tipo
e de Cambio (US$/RDS)




Elementos de discusion sobre ley de presupuesto 2021

Tabla 18. Panorama Macroecondmico Plurianual 2020-2024
Revisado el 31 de agosto 2020

2019 2020 0 Hd3 M3 2024

PIB rzal {Indice 2007=100) 180.1 1729 181.5 1906 200.1 2102

Crecimiento del PIB real 51 -0 5.0 540 50 5.0

L. PIB nominal {(Millones RDS$) 4562235 1| 44892393 49022494| 53532663 5846 755.9| 63835654

Marco macroeconomico 2021 Crecimisnto del P18 nominal 7.7 16 32 9.2 92 32

Regreso a nueva normalidad, con PIB _

. . . . P18 nominal (Millones de L153) 88,3061 78,689 6 76,659 6 a2 624 0 86.755.2 91,0930

rebotando pero a nivel insuficiente Crecimiznto del PIB nomiral 2n USS 39 115 0o 50 50 5.0)
para recuperar lo perdido en 2020 o

lMeta de inflacian (21} 4.00 4.00 4 .00 4.00 4.00 4.00

Inflacian {promedia) 1.81 3.50 4.00 A.00 4.00 4.00

Inflacidn idiciembre} 3.66 4.00 4 00 4.00 4.00 400

Crecimiento deflactor PIB 253 R ————— 4.00 4.00 4.00

Tasa de cambio (promedio) £1.33 57.05 62.30 64.79 BT3B 7.0

Tasa de variacidn (%) 3.59 1115 9.20 4.00 4.00 4.00

N 4

SUPUESTOS :

Petrdleo WTI (IS5 par bamil) ET.0 38.5 455 455 45T 461

Orra (LISSf0z) 1,393:1 1.600.0 1.590 0| 1667 7 1.5458.T 1.503 0]

Mickel (LISHTH) 13,9433 11,5000 120000 12,863.0 13,1314 14 3700

Carpon mineral API2 CIF ARA (LUSSTM) E1.5 50.8 559 B30 &63.0 53.0

Cracimiento PIB real EE.LUU (%) 23 -6.2 1.0 30 2.2 2.0

Inflaciaon EE.UUL. {promedio) 1.4 0.9 17 22 2.2 24

Inflacian EE . UU. {diciembrz) 23 0.8 24 23 23 2.2

Bt
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15.00%

14.00%

13.00%

12.00%

11.00%

10.00%

9.00%

8.00%

7.00%

6.00%

5.00%

4.00%

3.00%

2.00%

1.00%

0.00%

-1.00%

-2.00%

Devaluacion Anualizada del RDS vs. USS (%)

Fuente: Ministerio de Industria y Comercio (MIC) - Henri Hebrard

14.4%

9.6%
10.5%

5.11%
4.5%

P\
7 A

0.00

may.-07 may.-08 may.-09 may.-10 may.-11 may.-12 may.-13 may.-14 may.-15 may.-16 may.-17 may.-18 may.-19 may.-20




Tipo de Cambio Promedio Semanal
(RDS/USS)

Fuente: Ministerio de Industria y Comercio (MIC) - Henri Hebrard
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Promedio Ainho RD$36.82 RD$45.06 RD$46.08

RD$47.57 RD49.54




Tipo de Cambio Promedio Semanal (RDS/USS)

Fuente: Ministerio de Industria y Comercio (MIC) - Henri Hebrard

il

BANCO CENTRAL

REPUBLICA DOMINICANA

Tasas del BCRD al cierre hasta 2020:

2017: RD$48.29 vs. RD$46.70 (12-2016) +3.4%
2018: RD$50.27 vs. RD$48.29 (12-2017) +4.1%
2019: RD$52.96 vs. RD$50.27 (12-2018) +5.3%

2020: RD$59.00 RD$58.32 vs. RD$52.96 (12-2019)
+10.1%

Proyecciones hasta 2021:

2019: RD$52.96 vs. RD$50.27 (12-2018) +5.3%

2020: RD$59.00 vs. RD$52.96 (12-2019) +11.4%

2021: RD$61.50 vs. RD$58.32 (12-2020) + 5.4%

] lll
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Precios Promedio Semanales del Euro

vs. Promedio Anual (US$/Euro)
Fuente: www.oanda.com - Henri Hebrard

$1.40
$1.35

$1.30

1.2428

$1.25 1.2219 En otras palabras el EURO pasé de

RD$57 (final 2019) a RD$72 (final
$1.20 2020) (+26.3%)

1.1455
$1.15
EL EURO pudiese alcanzar a RD$80
$1.10 — (final 2021)
$1.05 1.0448

$1.00

i J J o7 Ji aj
e . 'ha, 715/,, 75ep 7Ic 7;"‘7’ 720; 76P. 7. 7gla, 7‘;17 7550756 7g7ar

™S

Sep Qi M, Sey i M, Se
78" 7ep7°78‘7’ Tan..79%. e, 79"’20 250302



(i

SNy

il
it

i

Ill \
(At

M

1\ v
i :]E

Parte 2.3:
Impactos sobre la
inflacion




Elementos de discusion sobre ley de presupuesto 2021

Marco macroeconémico 2021
Regreso a nueva normalidad, con PIB
rebotando pero a nivel insuficiente
para recuperar lo perdido en 2020

Tabla 18. Panorama Macroeconomico Plurianual 2020-2024
Revisado el 31 de agosto 2020

2019 2020 a0 2033 2083 024

PIE rzal (Indice 2007=100) 180.1 1725 18315 190.6 2001 21024
Crecimiento del PIB real 51 -0 5.0 51 50 5.0
PIE nominal (Millones ROF) 4 8622351 4,489.239.3| 43022494 53532563 5§45 7553 63635554
Crecimiento del PIB nominal [ -1.6 32 92 2 32
PIS nominal (Millones de LUS5) £8.506 1 T8.589.6 TH.655 6 B2 6240 §6.7ThE 2 91,093 0
Crecimiento del PIB nominal en LSS 39 -11.5 00 50 50 50
Mata de inflacian [#1) r 4.00 400 400 4 .00 4.00 4 .00
Inflacien (promedio) 1.81 350 4.00 A.00 4.00 4.00
Inflacidn (diciembra) 3.66 4.00 4.00 4.00 400 4.00
Craecimiznto deflactor PIB \ 2.53 250 4.00 4.00 4.00 4.00
Tasa de cambio (promedio) £1.33 5705 5230 64.79 6T.3B 7008

Tasa de variacion (%) 2.5 1118 9.20 4.00 4.00 4.00
SUPUESTOS :
Petrdleao WTI (LISS par bamil) ET D 38.5 45 5 A5 5 45T 461
Ora (USS0z) 1,393 1 1.500.0 15900 18677 1,645 T 15030
Mic kel (LUSETM) 138433 “11.500.0 12,0000 12553 0 A3 4314 143700
Carpdn mineral AP2 CIF ARA (USSTI) E1.5 50.B 50 B3.0 830 53.0
Cracimiento P18 real EE.LUU (%) 23 5.2 1.0 3.0 2.2 2.0
Inflacion EE.UU. {promedio) 18 0.5 17 23 22 21
Inflacidn EE.UU. (diciembra) 2.3 0.8 24 23 2.3 2.2




Inflacion Mensual: proyeccion para 12-2020 Precios de Combustibles (RDS$/galon)

MQS de DiCiembI'e 2020 Fuente: MIC-OPEO elaboracion Propia

Gasolina Premium
Gasolina Regular
Gasoil Regular

Gasoil Optimo
AVTUR

Fuel Oil

GLP

Promedio Canasta

Petréleo WTI (USS$)
Petréleo Brent (US$)
Canasta BROPNY
Gas Natural

Tipo de Cambio

Dec-19
228.91
214.11
180.85

193.64
144.12

90.84
101.82

59.15
66.60
62.87
28.97
52.92

28-Nov
206.40
193.80
156.40

167.10
116.70
105.60
116.20

44.80
46.43
45.62
28.97
58.43

5-Dec
208.90
196.30
159.00

170.90
120.20
108.40
117.90

45.41
47.83
46.62
28.97
58.37

Indice 11-2020
Indice 12-2019

Transporte
Resto

Total IPC

Transporte
Resto

Total IPC

12-Dec
211.50
199.00
161.80

173.80
123.50
108.10
118.80

46.05
49.32
47.69
28.97
58.32

19-Dec
213.70
200.90
164.70

176.00
125.40
108.90
119.70

47.98
51.05
49.52
28.97
58.29

26-Dec
217.20
203.90
167.80

178.50
128.00
111.00
122.70

47.78
50.61
49.20
28.97
58.26

Estimacion Rango IPC

Inflacién

Mensual
0.54%
0.57%

1.12%

0.54%
0.25%

0.79%

142.54

142.07

Inflacion
Anual

5.73%

5.73%

Dec-20 Dec-19
211.85 228.91
199.10 214.11
162.29 180.85
173.69 193.64
123.18 144.12
108.59 90.84
119.22 101.82

46.51 59.15
49.25 66.60
47.88 62.87
28.97 28.97
58.33 52.92

Mes Ant.
4.37%
3.65%
8.33%

8.54%
11.20%
8.21%
3.47%

16.02%
19.99%
18.03%

0.00%
-0.23%



Parte 2.4:
Impactos sobre
Cuentas Fiscales




Elementos de discusion sobre ley de presupuesto 2021

Camisa de fuerza del objetivo de déficit fiscal
(3.0% del PIB).

Esto plantea un considerable ajuste fiscal
equivalente a RD$273,092 millones.



Déficit Fiscal — Evolucion 2019 hasta 2021

(en millones de RDS - Fuente: DIGEPRES — Elaboracion Propia)

-$100,147.00 -$110,251.00

-$145,065.00

-$233,596.00

Reduccion del déficit
equivalente a
RD$273,092 millones

-$418,157.00
9 o ) o )
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Presupuesto 2021 version modificada: incremento de los ingresos

Valores en millones de RDS - Fuente: Elaboracion propia con datos de DIGEPRES

Ajuste real por el lado de los ingresos:
RD$178,593 millones

10,748

B Ventas de Activos
Crecimiento Vegetativo

B Avances

m Otros

25,918

De los cuales:
Avances del sistema bancario
(RD$20,000 millones);

Regalias Barrick Gold 2022-
2023 (RD$5,918 millones)

En otras palabras, la venta de

activos del representaria en

torno al 50.2% del ajuste del
lado de los ingresos.

52,230/
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Elementos de discusion sobre ley de presupuesto 2021

Gastos: 5 pilares prioritarios

»
-

II-"
Relanzamiento de Sofzgr:cli?lgl:lzaads de
la economia.

publicas.

Biodiversidad y
proteccion del
medio ambiente.

Bienestar
de la gente.

Refundar el Estado.

il



Elementos de discusion sobre ley de presupuesto 2021

Gastos: importante recorte por RD$137,681 millones.

——

—_—

@ S
Se reducen muy drasticamente al

pasar de RD$1,029,060 millones
(2020) a RD$891,379 millones (2021).

o Se requiere entender mejor cuales son
las partidas que realmente se han
logrado eliminar dentro del gasto no
productivo.

e Se requiere tener mayor claridad en cuanto
a cuales nuevos compromisos se incluyeron
(aumentos salariales, gasto de capital).

o 04

Se necesita entender cuanto del gasto
extraordinario de 2020 (COVID-19 y
elecciones) se elimina en 2021.



Elementos de discusion sobre ley de presupuesto 2021

1 - SERVICIOS GENERALES 145,463 6 167.260.1 153,374 8 3.2% 3.7% 31%
1.1 - Administracion generdl 80,5054 82.267.2 74,0614 1.5% 1.8% 1.5%
1.7 - Felsones inbeiicioales 202687 10,145.0 10,180.5 0-2% 0.2% L.2%
1.3 - Defensa nacional 25,870 8 31.081.1 20731.0 0.5% 0.7% 0.6%
1.4 - Justicia, orden plblico y seguridad 40.210.7 43786 7 38.501.0 0.8% 1.0% 0.2%

2 - SERVICIOS ECONOMICOS 103,249.8 126.453.0 129,938.8 2.3% 2.8% 2.7%
2.1 - Asunios economicos y Iaborales 7.2680.8 B 2040 T.B78.8 0.-2% 0.2% 0.2%
2.2 - Agropecuana, caza, pesca y sihiclitora 11,848.4 13.302.2 13,630.9 0.a% % 3%
23 Riego 86720 10.240.3 7.731.6 0.2% 0.2% 0.2%
2.4 - Energia y combustible 31,3378 40.486.9 52,048.1 0.7% 0.2% 1.1%
2.5 - Mineria, manuisctura y construccion 3708 207.8 2008 0L.F% o i
2.6 Transporte 35,310.0 42.887.3 30,7754 0.8% 1.0% 0.8%
2.7 - Comuricaciones. M55 15123 1,528.8 0.0% 0.0% 0.0%
2.8 - Banca y segums TE1.D 3138 1822 0.0% 0.0% 0.0%
2.0 Otros senicios scondmicos 85148 04108 82745 0.1% 0.2% C-1%

3 - PROTECCION DEL MEDIO AMBIENTE 4,568.6 B0226 6.755.4 0.1% 0.2% 0.1%
STy U ——— T 17878 14772 0.0% 0.0% 0.0%
3.2 - Proteccion de la biodversidad y ordenacion de
desachos. 41458 8,224.8 5,278.2 0.1% 0.1% 0. E

4 - SERVICIOS SOCIALES 345.995.8 560,174.3 216.473.7 7.6% 12.5% B.5%
4.1 - Vivienda y senicios comunitanos 15,253.5 17.408.5 17.860.6 0.3% 0.4% 0.4%
4.2 - Salud 75.042.6 109,162.8 7.744.0 1.7% 2.4% 2.0%
4.3 - Activdades deportivas, recreatias, culturales
Bao i 7.358.4 5.410.1 5.205.3 - p— -
4.4 - Educacién 184.430.6 208,815.3 100,017.5 4.0% 4.7% 4.1%
4.5 - Proteccion social 63,001.8 217,248.5 95,837.3 1.4% 4.8% 20%

5 - INTERESES DE LA DEUDA PUBLICA 144,889.2 167.150.8 184,836.1 3.2% 3.7% 3.8%

T T LT RS T O P L EEET T a8 T E3EY T T To%

TOTAL 744, 367 1 1.025.060.6 591,378 8 16.3%: ek 18 2%



Presupuesto 2021: Gastos del Gobierno Central

Valores en millones de RDS - Fuente: Elaboracion propia con datos de DIGEPRES

Los demas,

$186,936
Educacion, $199,017

4188 SUBSIDIO BONO LUZ $2,068,222,188

6105 Corporacion Dominicana de Empresas

Eléctricas Estatales (CDEE) $20,561,541,154

En otras palabras, el
presupuesto de Salud
apenas llega a un 2.0%
del PIB, o sea la mitad
de lo estipulado en

Administracidon General, END
$74,961

Energia, $52,046

Pago Intereses, $184,836

Proteccion Social,
$95,838

4176 Subsidio GLP Transporte $683,829,996
4177 Subsidio GLP Hogares $2,628,000,000

Salud, $97,744

z

ww
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Elementos de discusion sobre ley de presupuesto 2021

Servicio de la deuda:

Pagos de intereses por RD$184,836 millones (cerca de 2
veces presupuesto salud).

Necesidad de financiamiento: RD$291,529 millones, de
los cuales US$2,250 millones como Bonos Soberanos.



Elementos de discusion sobre ley de presupuesto 2021

Tabla 36. Financiamiento del Gobhierno Central 2021
Valores en millones RDS

DETALLE FINANCIAMIENTO % del PIB

Necesidad bruta de financiamiento 291,528.5 9.9%
Déficit global 145,065.00 3.00%
Aplicaciones financieras 146,463.50 3.00%

Fuentes de financiamiento 291,528.5 5.9%
Externas 200,462.90 4.10%

De los cuales: bonos 140,171.90 2.90%
Internas 91,067.60 1.90%
Fuente: Ministerio de Hacienda.
1»
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Elementos de discusion sobre ley de presupuesto 2021

GOBIERNO EMITE BONOS SOBERANOS POR US$2,500
MILLONES

Esta transaccion se estructurd en dos tramos, el primero, una reapertura de un bono ya existente por un
monto de US$1,000 millones con vencimiento en el 2030, a un rendimiento de un 3.87 %, representando
una reduccion en el costo para el pais, a este plazo, de 0.63 %.

El segundo tramo es un nuevo bono de US$1,500 millones con vencimiento en el 2041, a un rendimien
5.3 %, siendo esta la primera emisién soberana latinoamericana y de mercados emergentes con

adurez a 20 afos. i e
[} 'II
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Deuda Publica:
Peso del Servicio

iTODAVIA ES
SOSTENIBLE]




Calculo del peso del servicio de la ST
. Variaciones
. deuda del SPNF
Valores en millones
Hasta 10-2019 | Hasta 10-2020 Absoluta %
Ingresos Corrientes (RD$) DOP $552,216.4 |DOP $508,194.4 DOP (44,022.0) -8.0%
Tipo de Cambio Promedio DOP $50.96 DOP $56.12 DOP $5.16 10.1%

Ingresos Corrientes (US$) $10,835.5 $9,055.6 ($1,779.9) -16.4%

Total Servicio de la Deuda o
del SPNF $4,799.7 $4,630.2 ($169.5) -3.5%

Peso del Servicio de la Deuda 44.30% 5113% 6.83% 15.4%

(% de los ingresos)

Pago de Intereses $2,180.7 $2,263.9 $83.2 3.8%

Peso del Servicio de la Deuda

(o) o,
(% de los ingresos) CALEI 25.00% $4.87

] l“
HEBRARD 6 HERRARD CONSULTING
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Reflexiones finales

y Pacto Fisca




Creciente participacion femenina
en el periodo 2015 - 2019

Masculinos: 247,900 Femeninos: 301,479
(+9.8% / 45.1% del total) (+19.0% / 54.9% del total)

Sin embargo, COVID-19 afecté mucho a las mujeres que
perdieron 240,486 puestos de trabajo entre 12-2019 y 06-
2020 (-12.4%), equivalente al 79.8% de los puestos creados en

Empleos totales creados: 549,379 puestos los 4 afios anteriores.

(+13.4%) de 4,113,889 a 4,663,268.

vs. 229,009 para los hombres (-8.2%), equivalente al 92.4% de
los puestos creados en los 4 afios anteriores.

1
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Creacion de empleos no favorecio a los jovenes

en el periodo 2015 - 2019

e

Empleos totales creados: 549,379 puestos . , .
(+13.4%) de 4,113,889 a 4,663,268 Sin embargo, COVID-19 afectdé mucho mas a los jovenes que

perdieron 158,098 puestos de trabajos entre 12-2019 y
06-2020 (-21.8%), equivalente al 33.7% de todos los puestos
destruidos

HEBRARD 6 HERRARD CONSULTING
berrcanci Ecosmach:



Creacion de empleos solo favorecio

a los mas educados en el periodo 2015 — 2019

Empleos totales creados: 549,379 puestos
(+13.4%) de 4,113,889 a 4,663,268.

@ &
ne /el iod  (12h8% ) Se5% de o)
IEET TG

Sin embargo, COVID-19 afecté mucho mas a los con grado
universitario que perdieron 139,705 puestos de trabajo entre
12-2019 y 06-2020 (-12%), equivalente al 29.8% de todos los
puestos destruidos; vs. -7.2% a los sin educacion y -7.6% con
nivel de primaria M
|
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Creacion de empleos en el periodo 2015 — 2019

Empleos totales creados: 549,379 puestos
(+13.4%) entre 2015 y 2019, mientras en el
mismo tiempo el PIB crecio +25.4%




Economia RD: altamente informal

(% de empleos informales por sector — Fuente: BCRD/12-2019)

86.4 86.0
SR
60.4
55.2
50.3 50.0
Las cifras del BCRD estiman
en 2,576,045 los empleos
\informales al cierre de 2019
28.2
20.2
i 6.7
0.4 0.0
UJ] B B
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Cotizantes a la Seguridad Social

Fuente: Superintendencia de Pensiones (SIPEN) / Elaboracion propia

1,924,919 1,962,593
1,747,440
1,624,478 1,674,668
1,619,832 1,653,032 1,658,61
1,569,809 019,
1,460,091
I 1,444,917
o "W " ” 20 20 20 20 20 20 20
D\c‘emb‘e?- \—,_“ero ?‘F pret® ” war®® w port % Way© 2 Juni© 2 Juno 1°pg°5§ﬁembf %cxub‘i?'g\embfe;:\e ore 20




PROGRAMAS DE ASISTENCIA SOCIAL

Con el fin de salvaguardar los ingresos de los hogares, el Estado le ha dado
continuidad a los programas de transferencias sociales temporales. No
obstante, se ha evidenciado una reduccion gradual en el numero de beneficiados

conforme se ha reactivado la actividad economica.

Beneficiados por Programas de asistencia social

Monto de

Programa Fecha Corte Beneficiados Poblacion Beneficiada A
Pa'Ti 15-oct 184,980 personas | Empleados cuenta propista RD$5,000
FASE 1 15-oct 305,990 personas Empleados formales RD%5,000 - RD$8,500
FASE 2 15-oct 490,976 personas Empleados formales RD%5,000
; Poblacion vulnerable/
Quedate en casa 15-oct 1,547,045 hogares ; RD4%5,000 - RD$7,000
Empleados informales

Fuente: Elaborado por la UAAES, con datos del Ministerio de Hacienda.

*ﬂ’.i. il



Elementos de discusion para Pacto Fiscal / Pacto Social

Indice de Precios al Consumidor acumulado a sept 2020

indice 100 = 12_2010 Fuente BCRD — Henri Hebrard

IPC - Canasta Total

Alimentos y Bebidas no Alcoholicas
Bebidas Alcoholicas y Tabaco
Prendas de vestir y Calzados
Vivienda

Muebles

Salud

Transporte

Comunicaciones

Recreacion y Cultura
Educacion

Restaurantes y Hoteles

Otros Bienes y servicios

139.40

158.53

125.47

127.73

149.25

137.57

112.28

116.73

168.33

136.02

138.47

185.22

|

De acuerdo a la SIPEN, el salario promedio
reportado paso de RD$16,596 (12-2010) a
RD$25,852 (09-2020), equivalente a un

incremento acumulado del 55.8%



Ponderaciones de la canasta familiar
i i por quintiles de ingreso, segun grupos de bienes y servicios

BANCO CENTRAL IPC base anual: octubre 2019-septiembre 2020 =100
Ponderaciones quintiles de ingreso
Grupo Nombre Nacional {en porcentajes)
. ? 3 4 &
01  Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas 23.84 38.25 3285 2845 2310 14.08
02  Bebidas Alcohdlicas y Tabaco 2.36 1.69 232 260 2584 215
03  Prendas de Vestir y Calzado 419 392 4.06 4.35 4.48 4.05
04 Vivienda 12 98 12.06 1228 1235 1170 1463
05  Muebles y Articulos para el Hogar 517 3.86 4.2 4.09 443 6.96
06  Salud 474 532 5.00 4 85 473 447
| 07 Transporte 16.65 988 1141 1406 16.35  21.01 |
08 Comunicaciones 5.06 3.49 423 4.75 5.04 6.03
09 Recreacion y Cultura 303 218 235 252 3.07 379
10  Educacion 3.06 137 1.89 215 256 4.80
11  Restaurantes y Hoteles 8.62 6.67 8.55 9.48 958 8.18
12 Bienes y Senvicios Diversos 10.31 1131 1085 1034 1012 590
Total 100.0 100.0 1000 100.0 100.0 100.0

Fuenfe: Banco Ceniral de i3 RO



Nuevas Canastas del Banco Central a partir de 10-2020

Regiones geograficas
+11.4%
@ |[PC Base dic 2010=100 IPC Base anual oct 19-sep 20=100

42,775.4 r.y
it 34,248.1 36,343.3 a7 it
31,620. 33,357.2 28,4813 326176 ’
= iy 25,168.9 ‘ '
| . I | T
Ozama Cibao Este Sur Nacional

Hoy en dia el salario promedio
cotizable (RD$13,482) apenas puede

Quintiles*
comprar el +63.3% de la nueva canasta
sIPC B dic 2010=100 IPC B | oct 19- 20=100 Ry . .
+41% e de RSN 66,097.9 ba§|ca del Qumtl! 1 (RD$21,313.90)
s 60,629.8 Alimentos y Bebidas representan el

SEST3 27,860.8 33,2002 339817 49.2% de la canasta basica del Q1,
151007 | 214743 26,209.1 e— mientras solamente representan el
— — — = . 13.5% de la canasta del Q5...

| ! m v v

Fuente: Banco Central de la R.D.
*En Iz base dic 2010 correaponde 3 quintiefes de gasfo y en la nueva base octubre 2018-cepfiembre 2020 a quintifes de ingreso.



La encuesta Gallup Hoy revela la dramatica situacion que vive el pais

debido al impacto negativo del Covid-19 en la economia

Recuperacion

o @
o A 2 )
62.7% %Ml
de la poblacion piensa que pasara mas de
un afio para que se recupere la economia y
para que las cosas vuelvan a ser como eran
antes de la aparicion de la enfermedad,
cuyas secuelas pasan del ambito sanitario
al econdmico.

12%

de la poblacién la recuperacién econdémica
tardara de 6 a 12 meses.

7%

0

de la poblacién la recuperacién econdémica
tardara de 3 a 5 meses.

6.4%

de la poblacién la recuperacién econdémica
tardara de 2 a 3 meses.
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La encuesta Gallup Hoy revela la dramatica situacion que vive el pais

debido al impacto negativo del Covid-19 en la economia

Efectos Pandemia
o &M
93.1% NN

de la poblacién ha tenido que controlar
sus gastos, como efecto colateral de la

COVID-19.

88.2%

de la poblacién ha tenido que cambiar sus
habitos de consumo

86.6%

de la poblaciéon sus habitos de compra, segun
la encuesta Gallup-Hoy.

18%

de la poblacién ha tenido un impacto
negativo en sus ingresos.

(%

de la poblacién ha cambiado sus habitos de
diversion.

70%

de la poblacién ha variado el cumplimiento
de sus compromisos.
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La encuesta Gallup Hoy revela la dramatica situacion que vive el pais

debido al impacto negativo del Covid-19 en la economia

Efectos Pandemia
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69.7% v w N
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de la poblacién ha visto reducida su

capacidad para trabajar.

69.5%

de la poblacién ha postergado sus inversiones
por la incertidumbre de la economia.

63.6%

de la poblacién le ha afectado la pérdida de
trabajo.

26.4%

de la poblacién afirma que lo que mas le ha
afectado es su salud y la de su familia.
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Comentarios Finales
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Esta muy apremiante situacion fiscal y
social parece obligar el nuevo gobierno a
reconstruir un nuevo modelo econémico
productivo, sobre la base de las
lecciones aprendidas de COVID-19:

Elaborar un nuevo presupuesto 2021

modificado, para sincerar la caida

de los ingresos y revisar la
estructura de gastos (hace falta
prorrogar/profundizar programas de
transferencia, y crear incentivos
/estimulos a las empresas para la
recuperacion economica).

Implementar una amplia reforma
fiscal/holistica como columna

vertebral del presupuesto 2022,

una vez acordado el Pacto Social.
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MUCHAS GRACIAS

HEBRARD & HEBRARD CONSULTING Henri V. Hebrard

INTELIGENCIA ECONOMICA & COMERCIAL

hebrardconsulting@gmail.com



